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INTRODUCAO

A presente Politica de Gestao de Riscos tem por objetivo descrever a estrutura e a
metodologia utilizadas pela PONTAL CAPITAL GESTORA DE RECURSOS LTDA.
(“Gestora”) na gestao de riscos dos fundos de investimento sob a sua gestio, conforme
preceituam a Resolu¢aio CVM n° 21/2021, o Cédigo ANBIMA de Administra¢io e Gestio
de Recursos de Terceiros (“Cédigo AGRT”), as Regras e Procedimentos do Codigo

ANBIMA de Administragao de Recursos de Terceiros (“Regras e Procedimentos do Cédigo

AGRT”), o Oficio do Oficio-Citcular n° 6/2014/CVM/SIN e tendo por norte as melhores

praticas adotadas pelo mercado.

O objetivo do gerenciamento de risco é obter controle e conhecimento sobre os riscos
inerentes a atividade de gestao, visando a adequagao das estratégias de alocacdo de recursos
aos objetivos dos fundos de investimento e a mitigacao ou redu¢io de potenciais resultados

negativos.

Ademais, serdo abordados os principios gerais, os critérios e os procedimentos utilizados pela
Gestora na condu¢ao do monitoramento, mensuragdo, gestao e controle dos riscos

associados ao portfolio sob sua responsabilidade.

Para fins de interpretacdo dos dispositivos previstos nesta Politica, exceto se expressamente
disposto de forma contraria: (a) os termos utilizados nesta Politica terdo o significado
atribuido na Resolu¢do CVM 175; (b) as referéncias a fundos abrangem as classes e

subclasses, se houver (“Fundo”, “Classe” e “Subclasse”, respectivamente); (c) as referéncias a

regulamento abrangem os anexos e apéndices, se houver, observado o disposto na Resolugao
CVM 175; e (d) as referéncias as Classes abrangem os Fundos ainda nio adaptados a

Resolucao CVM 175.

DIRETOR RESPONSAVEL PELA GESTAO DE RISCOS

O diretor responsavel pela gestio de riscos da Gestora é o Sr. Carlos Jose Lancellotti
Narciso, inscrito no CPF/MF sob o n°® 680.864.667-87, indicado como diretor responsavel
pela gestao de compliance, risco e prevencao a lavagem de dinheiro da Gestora (“Diretor de

Compliance, Risco e PLD”).




Conforme dispoe o art. 4°, V, da Resolucio CVM n° 21/2021, o Diretor de Compliance,
Risco e PLD ¢ responsavel por verificar o cumprimento da presente politica, bem como do
Manual de Gerenciamento de Liquidez e de disponibilizar o relatério gerado pela area de

risco para as demais areas, conforme preceituado anteriormente.

Além disso, o Diretor de Compliance, Risco e PLD tem o poder de ordenar a mesa a
readequagdo ou realizar o reenquadramento da carteira de investimentos dos fundos, sem
prejuizo de consultar o responsavel pela area de gestdo no que tange a compreender melhor

qualquer estratégia especifica de investimentos adotada.

COMITE DE GESTAO DE RISCOS

Adicionalmente as atribui¢oes de controle gerencial do risco pelo Diretor de Compliance,
Risco e PLD, a Gestora dispée de Comité de Risco e Compliance, que tem por objetivo
revisar os Indicadores de Riscos; aprovar alteracSes nas politicas e manuais; deliberar sobre
assuntos que sejam pertinentes a Gestdo de Riscos e de Compliance; e outras matérias

pertinentes.

O referido comité possui frequéncia minima trimestral e é composto pelo Diretor de
Compliance, Risco e PLD, pelo Diretor de Gestido e pelos demais membros da area de risco

e compliance.

O Comité de Risco e Compliance é soberano em relagdo as matérias relativas a gestdo de

Risco, Compliance e PLD.

CONCEITO DE RISCO

Risco é a combinagao entre a possibilidade de um evento ocorrer e as consequéncias (perdas)
que podem resultar da sua ocorréncia. O risco esta associado a incerteza em relagio ao
futuro — ou seja, a impossibilidade de avaliar ou prever a ocorréncia de fatos com

objetividade e seguranca.



METODOLOGIA DE GERENCIAMENTO DE RISCO PARA FUNDOS
ILIQUIDOS

A Gestora realizara a gestao de fundos de investimento em direitos creditérios (“FIDCs”).
Nesse sentido, as carteiras dos fundos de investimento sob responsabilidade da Gestora
serdo monitoradas em conformidade com os padroes de risco correspondentes, conforme
detalhados na Politica de Selecio e de Alocacio de Ativos da Gestora, sendo que o
responsavel pelo controle das informagoes ¢ o Diretor de Risco que exerce sua funcao com

total independéncia.

ADEQUACAO PREVIA A TRANSACAO (PRE-TRADING)

A Gestora conta com um sistema de controle para administracio de suas carteiras, caso
aplicavel a determinado investimento. Todo ativo aplicavel, antes de ser operado, sera

analisado com apoio dos sistemas de empresa terceirizada.

A Gestora também possui limites internos definidos periodicamente pela Area de Gestio,
que define o limite maximo de exposi¢ao de cada ativo, incluindo-o em uma tabela de limites
internos, a qual ¢ informada para Area de Compliance da Gestora para acompanhamento e

fiscalizacao.

EXPOSICAO A RISCO DE CAPITAL

O risco de capital se relaciona a exposi¢ao da Classe ao risco de seu patrimoénio liquido ficar
negativo em decorréncia de aplicacdes de sua carteira de ativos. Nesse sentido, as Classes
geridas pela Gestora, de acordo com seu tipo, deverio observar determinados limites
maximos de utilizagdo de margem de garantia, requerida ou potencial, em operagoes de sua
carteira (“Margem Bruta”), no mercado local e no exterior, conforme disposto na Resolucao

CVM 175.

Os limites de utilizagio de Margem Bruta para controle do risco de capital previstos na
Resolugao CVM 175 nio se aplicam as Classes destinadas a investidores profissionais ou as

Classes que adotem a estratégia long and short.



A Gestora realizara o monitoramento do risco de capital da carteira das Classes através do
acompanhamento diario de utilizacao de Margem Bruta de cada classe, por meio de sistemas

de terceiros contratados.

O calculo de margem potencial deve se basear em modelo de calculo de garantia do
administrador fiduciario, consistente e passivel de verificacdo, e ndo pode ser compensado

com as margens das operagdes que contem com cobertura ou margem de garantia.

RISCO DE MERCADO

O risco de mercado contempla a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes da
flutuaciao nos valores de mercado dos ativos que integram as carteiras de valores mobilidrios
geridas pela Gestora. O risco de mercado também deve levar em consideragdo, quando
aplicavel, os riscos associados a flutuacbes dos mercados, como a variagdo cambial,

oscilagbes da curva de juros e superficies de volatilidade implicita.

Devido a natureza dos ativos que fazem parte das carteiras dos Fundos, a analise dos riscos
de mercado tem impacto mais relevante sobre a parcela dos fundos mantidas sob a forma de
reserva de liquidez, definida como uma parcela pequena dos recursos dos fundos utilizada
para suportar os gastos operacionais dos mesmos. Para mitigar os efeitos das variacoes de
mercado, a politica de investimento dessa liquidez consiste em se aplicar em titulos publicos

de alta liquidez e de baixo prazo médio ponderado.

O gerenciamento de riscos dos ativos que compoem a reserva de liquidez sera feito
considerando as despesas mensais de cada Classe. Para tanto, a Gestora possui o controle das
despesas mensais de cada uma das Classes e, com 30 (trinta) dias de antecedéncia da data em
que tais despesas sio devidas (i) aloca parcela da carteira suficiente para fazer frente a tais
obrigacdes vincendas em investimentos de renda fixa com liquidez diaria; e (ii) realiza o

calculo das despesas do més subsequente.

RISCO DE CREDITO E CONTRAPARTE

O risco de crédito e contraparte pode ser definido como a incerteza em relagdo ao
cumprimento das obrigacoes contratuais de contrapartes, que pode resultar em perda

financeira, por conta de deterioracdo da qualidade de crédito, atrasos em pagamentos,



reducao nos ganhos esperados ou eventual inadimpléncia, e consequentes custos de

recuperacao.
Aquisi¢ao de ativos de crédito privado

Nos termos do Oficio-Circular n° 6/2014/CVM/SIN, emitido pela Comissao de Valores
Mobiliarios (“CVM®) com o objetivo de orientar os gestores de recursos quanto a

procedimentos recomendaveis na aquisicdo de ativos representativos de dividas ou

obrigacdes nao soberanas (“crédito privado”), bem como nos termos do Coédigo AGRT, a
aquisi¢ao de titulos privados demanda tanto conhecimento especifico por parte dos gestores
quanto a adogao de procedimentos proprios para o gerenciamento dos riscos incorridos.

Quando aplicaveis, a Gestora observara as disposicoes do Oficio-Circular n°

6/2014/CVM/SIN e do Cédigo AGRT.
uanto ao Oficio-Circular n°® 6/2014/CVM/SIN, observara principalmente quanto a (ao
princip q
(i) analise prévia a aquisi¢do ou estruturacao de opera¢ao de crédito,

a. verificando previamente a compatibilidade da operagdo de crédito que se
pretende estruturar ou adquirir com a politica de investimento do fundo e
as restricoes regulatorias, adotando-se o mesmo nivel de diligéncia tanto
para o caso de estrutura¢ao de uma operacao de crédito que contou com a
participagao da Gestora ou de empresa relacionada quanto para o caso de

se investir em uma opera¢ao estruturada por partes nao relacionadas;

b. determinando limites para a realizacao de operagoes sujeitas ao risco de
crédito, tanto em nivel individual quanto em nivel agregado de grupo com
interesse comum e, quando aplicavel, de tomadores ou contrapartes com

caracteristicas semelhantes;

c. assegurando que tera pleno acesso as informagoes que julgar necessarias

a analise de crédito para compra e para acompanhamento ativo;

d. combinando analises quantitativas e qualitativas e, quando analisadas
pessoas juridicas, levando em consideracio também as informacdes dos

controladores e grupo econémico;

e. diligenciando para que ocorra a cessao perfeita e acabada de direitos

creditérios adquiridos pelas carteiras dos fundos, de modo a garantir total



segregacao juridica entre os riscos da originadora desses direitos e o

patrimoénio representado por eles na emissora;

f. documentando as decisdes de investimento de modo consistente e

passivel de verificagao;

g. avaliando a necessidade de verificagao pelo setor juridico interno ou por
terceiro contratado, dos documentos que formalizam as operagoes de

crédito;

h. garantindo que os processos de gerenciamento de riscos utilizados sejam
capazes de monitorar, segundo critérios consistentes, potenciais perdas

associadas 2o risco de crédito;

i. monitorando o risco das carteiras de recebiveis com testes de estresse

para os principais fatores de risco;

bl

j. formalizando os procedimentos para a recuperacao de créditos
detalhando as providéncias a serem tomadas e, na medida do possivel, os
prazos a serem observados em relagio a cada providéncia com a

identificacdao dos responsaveis pela execucao dos procedimentos.
(i) avaliacdo, aceitagao e formalizacdo de garantias,

a. atentando-se para os mecanismos de formalizagdo das garantias, uma vez
que diferentes mecanismos implicam em diferentes riscos e para que 0s
documentos relativos as garantias estejam atualizados e validos no

momento de aquisi¢ao dos créditos;

b. formalizando estrutura de monitoramento e controles internos
compativel com o montante e complexidade das exposi¢oes ao risco de
crédito;

c. avaliando a possibilidade de execu¢iao das garantias, com a definicao de

critérios especificos para esta avaliacao;

d. assegurando-se, quando houver o compartilhamento de garantias, que
este ¢ adequado a operagdo e que a parte da garantia que lhe cabe esta livre,

bem como verificando em que condi¢bes a garantia podera ser executada; e



e. prevendo, sempre que aplicavel, a inadmissibilidade de recebimento em

garantia de bens cuja execugdo possa se tornar inviavel;
iii) perfodo pos-contratacio/aquisicio e monitoramento juridico
¢ ¢ >

a. reavaliando periodicamente a quantidade de crédito dos principais
devedores ou emissores, sendo que a periodicidade da revisio deve ser
proporcional a qualidade do crédito e/ou a relevancia do crédito para a

carteira;
b. monitorando periodicamente os indicadores de mercado disponiveis;

c. monitorando covenants na mesma periodicidade das apuracdes para que
seja possivel tomar as medidas permitidas contratualmente em caso de

desacordo com o estabelecido;

d. reavaliando periodicamente a qualidade das garantias e o atendimento
das condig¢Oes para eventual execu¢do enquanto o ativo permanecer na
carteira do Fundo, mantendo mapeamento dos potenciais riscos de
execucao, se necessario com o auxilio de assessor juridico especializado em

processos litigiosos;

e. passando, assim que possivel, a0 administrador, informacoes e analises
que possam vir a desencadear provisoes ou prejuizos, bem como fatos e
eventos, de que tome conhecimento, que possam impactar o apregamento

de ativos da carteira.

Quanto ao Coédigo AGRT, a Gestora observara, principalmente, os procedimentos minimos

para aquisi¢ao de ativos de crédito privado, das seguintes maneiras:

(i) verificando, previamente a aquisicio, a compatibilidade do crédito que se

pretende adquirir com a politica de investimento do fundo e a regulagao vigente;

(if) no caso de FIDCs, diligenciando para que o administrador fiduciario, o gestor
de recursos, o custodiante e o consultor especializado ou partes a eles relacionadas,
tal como definidas pelas regras contaveis que tratam desse assunto, nao cedam ou
originem, direta ou indiretamente, os direitos creditérios aos FIDCs nos quais

atuem,;



(iii) avaliando a capacidade de pagamento do devedor e/ou de suas controladas,

bem como a qualidade das garantias envolvidas, caso existam;

(iv) definindo limites para investimento em ativos de crédito privado para os

Fundos, para a Gestora, para emissores e contrapartes;

(v) considerando a importancia da combinacio de analises quantitativas e
qualitativas, bem como a utilizagdo de métricas baseadas nos indices financeiros do

devedor;

(vi) realizando investimentos em ativos de crédito privado somente se tiver tido
acesso as informagdes necessarias para a devida analise de risco de crédito para

compra e acompanhamento do referido ativo;

(vii) no caso de Fundos de Investimento Imobiliarios (“FIIs”), exigindo o acesso
direto ou por meio do agente fiduciario aos documentos integrantes da operagao
ou acessorios a opera¢ao que, adequadamente, reflitam a formalizagao juridica dos
titulos ou ativos de crédito privado investidos e, quando aplicavel, a formalizacao

de garantias constituidas em favor da operagao;

(viil) diligenciando para que ocorra a cessao perfeitamente formalizadas de direitos
creditorios adquiridos pelas carteiras dos FIDCS, de modo que a documentagio
comprobatdria possa garantir o protesto, cobranga extrajudicial ou execugdo

judicial dos direitos creditérios cedidos e de suas eventuais garantias;

(ix) analisando as caracteristicas das garantias, visando a sua exequibilidade,
inclusive com relagdao a observancia dos requisitos formais para sua constitui¢ao e
as avaliagoes cabiveis com relacio a sua relevancia, suficiéncia e a liquidez dos

ativos de crédito privado em caso de execucao;

(x) responsabilizando-se, independentemente de eventual avaliacgio de um
consultor de crédito contratado, por realizar sua analise prépria, mantendo-a

devidamente formalizada; e

(xi) observando, em operacoes envolvendo empresas do conglomerado ou grupo
economico da Gestora ou do administrador, os mesmos critérios em operagoes
com terceiros, mantendo documentagdo de forma a comprovar a realizacao das

operacOes em bases equitativas e livre de conflitos de interesse.
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Com o objetivo de mitigar o risco de crédito nos Fundos, apés a verificagio da
compatibilidade do crédito que se pretende adquirir com a politica de investimento do
Fundo em questdao e com a regulamentagao em vigor, poderdo ser determinados limites para
a realizacao de operacOes sujeitas ao risco de crédito, tanto em nivel individual quanto em
nivel agregado de grupo com interesse econémico comum e, quando aplicavel, de tomadores

ou contrapartes com caracteristicas semelhantes.

Os limites de crédito eventualmente atribuidos devem ter validade predeterminada e contar
com possibilidade de revisao antecipada em funcio do comportamento do tomador do

crédito ou outros eventos que possam impactar na decisao de investimento inicial.

Para a defini¢do dos limites, devem ser consideradas nao sé condi¢cdes normais do emissor e
do mercado, mas também condi¢oes estressadas com base em cenarios de probabilidades e

nas experiéncias historicas e, ainda, a qualidade das garantias, caso existam.

Além disso, a autorizacio de determinada operagao pelo Diretor de Compliance, Risco e
PLD, quando necessaria, ndo deve ser interpretada como autorizagdo automatica para

operagdes subsequentes de um mesmo emissor/devedor.
Monitoramento do risco de crédito

Sao algumas das praticas constantes no Oficio-Circular n° 6/2014/CVM/SIN e no Cédigo

AGRT e adotadas pela Gestora em relagao ao gerenciamento de risco de crédito:

(i) Levar em consideragao os fluxos de caixa esperados, os prazos de pagamento
de resgate e os periodos em que os resgates podem ser solicitados e manter caixa
suficiente para um determinado periodo definido de acordo com as

caracteristicas dos investidores e dos investimentos da carteira dos Fundos;

(if) A possibilidade de se utilizar mercado secundario para venda de ativos
também deve ser um fator considerado na gestao de liquidez de ativos de crédito

privado; e

(iii) Se necessario, estabelecer uma taxa minima de conversao de carteira em caixa
ou um percentual de liquidez imediata das transacoes de crédito, a ser definida,
em conjunto, pelo Diretor de Compliance, Risco e PLD e pelo Diretor de

Gestdo.
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A Gestora deve avaliar periodicamente a qualidade de crédito dos principais
devedores/emissores dos ativos de crédito ou direitos creditérios, conforme o caso,
adquiridos pelos Fundos, com periodicidade de revisao proporcional a qualidade de crédito -
quanto pior a qualidade, menor deve ser o intervalo entre as reavaliacdes - e/ou a relevancia
do crédito para a carteira e adequado as caracteristicas dos direitos creditérios, se o caso,

sendo necessario documentar todas as reavaliacoes realizadas.

Ademais, nas reavaliagdes, deve-se monitorar a qualidade e capacidade de execucao das
garantias dos ativos, quando relevante, conforme abaixo. Toda alocagao a risco de crédito,
seja direta ou indireta, é acompanhada e gerida continuamente, sendo parte integral da

estratégia de gestao.
Avaliagdo, aceitagdo e formalizagdo de garantias

Na medida em que a garantia for relevante para a decisdo de investimento, a Gestora deve
zelar para que os documentos relativos as garantias estejam atualizados e validos no

momento da aquisi¢ao dos créditos, e devera ainda:

(i) Avaliar a possibilidade de execucio das garantias, definindo critérios

especificos para essa avaliacao;

(if) Considerar a variabilidade do valor de liquidacdo, atentando também para os

provaveis valores de venda forcgada;

(iii) Definir os percentuais de reforco de garantia (overcollateral) em fungao de um

valor conservador de liquidacao forgada;

(iv) Prever, sempre que aplicavel e possivel, a inadmissibilidade de recebimento
em garantia de bens cuja execucdo possa se tornar inviavel, como bens essenciais
a continuidade da operac¢do de devedor, bens de familia, grandes areas rurais em
locais remotos e imoéveis com func¢ao social relevante, exceto se for justificavel do
ponto de vista da estratégia de recuperagao de crédito ou se tratar de garantia

adicional, que ndo foi fundamental na contratacao da operagao;

(v) Verificar a possibilidade de favorecer ativos que tenham um segundo uso
explicito (por exemplo, terreno industrial que pode ser convertido em
residencial), levando em consideragao o potencial econémico do ativo nao so6

para o usuario atual, mas também em relag¢ao a outros potenciais usuarios; e
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(vi) quando houver o compartilhamento de garantias, a Gestora devera: (a)
assegurar que o compartilhamento ¢ adequado a operacio; e (b) verificar se a
parte da garantia que lhe ¢ cabivel esta livte e em que condi¢cbes podera ser

executada.

RISCO DE CONCENTRACAO

As posicOes das carteiras de valores mobiliarios aplicaveis serao monitoradas periodicamente
pelo Diretor de Compliance, Risco e PLD, que realiza o controle de enquadramento legal
para prevenir qualquer situacdo inadequada dentro dos limites legais das Classes sob gestao
da Gestora para as Classes que apresentem limites. Caso isso ocorra, o gestor responsavel ¢

imediatamente orientado a reenquadrar a posicio.

No caso dos FIDCs, o risco de concentragao ¢ pratica permitida, desde que observadas as
condi¢des regulatérias. Para mitigar os outros riscos relacionados a tais ativos, a Gestora
conduz processos de auditoria legal (due diligence) minuciosos antes de realizar a negociagao,
analises fundamentalistas periédicas para avaliacio de performance, e proje¢oes de
precificacdo e recuperabilidade. Consultores, auditores externos ou escritorios de advocacia

(“Gatekeepers”) podem ajudar a conduzir a due diligence supramencionada.

Contudo, ¢ dever do Diretor de Compliance, Risco e PLD dar instrucbes aos Gatekeepers
sobre os padrées minimos esperados em uma due diligence, incluindo os aspectos de

compliance e anticorrupgao.

Por meio de tal atuagdo, a Gestora acredita ser capaz de avaliar e aferir a todo tempo
situagoes envolvendo cada um dos cedentes, sacados e devedores, que possa acarretar um
aumento ou reducdo do nivel de exposicio a risco em cada investimento e,
consequentemente, em cada veiculo de investimento, mantendo registros atualizados, nos

termos da regulamentagdo em vigor.

RISCO LEGAL

O Diretor de Compliance, Risco e PLD ¢ responsavel pela gestao dos riscos legais inerentes
aos ativos em que a Gestora investe, ou integrantes de carteiras de valores mobiliarios geridas

pela Gestora.
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Dadas as caracteristicas dos ativos investidos, os principais riscos legais estdo relacionados a
petfeita constituicio dos direitos creditérios e aos riscos de mudancas na legislacio e/ou

regulamentacio aplicavel as Classes e aos ativos investidos.

Os riscos relacionados a constituigao dos direitos creditorios sio mitigados pela condugido de

due dilligence com escopo amplo em cada ativo adquirido pelas Classes.

O risco de mudangas legislativas e regulamentares é inerente a determinados ativos
adquiridos pelos Fundos, em especial de precatérios contra as entidades federativas. Essas
mudancas podem afetar a rentabilidade esperada dos ativos e, por isso, ¢ de responsabilidade
do Diretor de Compliance, Risco e PLD o monitoramento de todas as discussoes legislativas
que possam impactar direta ou indiretamente o valor presente do fluxo de pagamentos

decorrentes dos direitos creditorios adquiridos pela Gestora para as Classes sob gestio.

RISCO OPERACIONAL

A Gestora define o risco operacional como a gestio dos processos internos, pessoas €
sistemas de modo a mitigar a possibilidade de ocorréncia de perdas decorrentes de falha,

deficiéncia ou inadequacdo de processos internos.
Metodologia de Gestio do Risco Operacional

A gestao de risco operacional é de responsabilidade de todos aqueles que possuam cargo,
funcio, posicdo, relacdo societaria, empregaticia, comercial, profissional, contratual ou de
confianca da Gestora (“Colaboradores”), por meio do desenvolvimento de uma cultura que
valorize a qualidade dos controles internos e a ética, mas sobretudo do Diretor de
Compliance, Risco e PLD, responsavel pelo monitoramento do risco operacional e pelo
mapeamento das atividades e controles utilizados em todas as areas da empresa, a fim de

aperfeicoa-los para minimizar possiveis riscos.
A gestao de risco operacional é composta pelos seguintes pilares:

(i) Processos operacionais, desenvolvidos para as atividades operacionais e de

controladoria;

(if) Plano de Contingéncia, que deve ser testado anualmente e aperfeicoado

quando necessario;

14



(i) Questdes relacionadas a confidencialidade e seguranca da informacio,
delineadas em mais detalhe na Politica de Confidencialidade, Seguranca da

Informacio, Prote¢ao de Dados e Seguranca Cibernética da Gestora; e

(iv) Riscos legais e regulatorios, através do monitoramento constantemente das
atualizagbes nas normas vigentes e avaliagoes do cumprimento da Gestora do

todos os requerimentos legais e regulatorios.

Eventuais erros operacionais e falhas devem ser detectados imediatamente para que as
devidas providéncias sejam tomadas em tempo e uma avaliacdo quantitativa e qualitativa seja
desenvolvida para detectar as falhas. Todas as falhas operacionais devem ser levadas para
avaliacio da Equipe de Compliance e Risco. Dessa forma, o processo para resolucio de
falhas utilizado pela Gestora para gerenciamento do risco operacional, para todas as ocasioes

mencionadas, ¢ composto pelas seguintes etapas:
(i) identificagao de falhas;
(if) avaliacdo quantitativa e qualitativa;
(iii) resolu¢ao das falhas identificadas; e
(iv) apresentacdao a Equipe de Compliance e Risco.

Também sdo realizadas analises preventivas dos pilares mencionados de acordo com a
periodicidade estabelecida nas Politicas da Gestora, ou de acordo com a avaliacio dos

Colaboradores envolvidos nos processos.
Riscos Regulatorios

A atividade de administracao de carteira de valores mobiliarios desempenhada pela Gestora é
exaustivamente regulada pela CVM, sendo que em decorréncia da atuacao de seus
Colaboradores no desempenho de suas respetivas fun¢des, a Gestora pode vir a sofrer
questionamentos ou sang¢oes no eventual caso de ser identificado qualquer descumprimento

de normativos.

No entanto, de forma a mitigar tais riscos, além da propria atuacdo ativa do Diretor de
Compliance, Risco e PLD na fiscalizacdo das atividades, a Gestora possui e fornece aos seus
Colaboradores o Codigo de Etica e as Politicas da Gestora, os quais possuem os principios,

valores e regras internas da Gestora, inclusive sobre a preocupagio na triagem e na
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contratacao de seus Colaboradores, bem como tratam a respeito das regras aplicaveis as

atividades por ela desempenhadas.

Além disso, a Gestora proporciona aos seus Colaboradores treinamentos periddicos quanto
a0 exposto acima e promove uma cultura de respeito as normas que regulam o mercado de

capitais e de boa-fé no desempenho das atividades.

TESTES DE ADERENCIA

Todos as metodologias, controles, regras, processos e manuais operacionais ainda sao
testados através dos exames de aderéncia, consubstanciados no Relatério de Controles
Internos emitido anualmente, conforme Resolugao CVM n° 21/2021, que explicita se todas
as atividades estio em conformidade, e caso nio estejam, demonstra todo o plano de

atividade a ser realizado pela Gestora para solucionar a incongruéncia.

DISPOSICOES GERAIS

Em cumprimento ao art. 16, IV, da Resolu¢io CVM n° 21/2021, a presente politica esta

disponivel em www.pontalcapital.com.br, endereco eletronico disponibilizado pela Gestora

para tal fim.

VIGENCIA E ATUALIZACAO

Esta politica sera revisada anualmente, e sua alteracio acontecera caso seja constatada
necessidade de atualizagdo do seu conteudo. Podera, ainda, ser alterada a qualquer tempo em

razao de circunstancias que demandem tal providéncia.

DESCRICAO
CONTROLE DE MODIFICADO
~ DATA DA
VERSOES POR
MUDANCA
Carlos Jose
1 Setembro/2025 Versao inicial
Lancellotti Narciso
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ANEXO I - ORGANOGRAMA FUNCIONAL

Comité de Risco e Compliance

Diretor de Compliance, Risco e PLD

Analista de Risco e Compliance
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